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Phan tich dong tién tu hoat dong kinh doanh cua
Vinamilk
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Tac gia: bang cap nhat

Panh gia vé hoat déng cua mét doanh nghiép, da phan nha dau tu thuong chi nhin vao
loi nhuén. Tuy nhién, dong tién thuan dugc luu chuyén tir hoat déng kinh doanh (OCF)
ciing la mét chi tiéu quan trong khéng kém. Chi tiéu nay thé hién kha nang tao ra tién

tu hoat déng kinh doanh néi tai cia doanh nghiép, kha nang dap ing nhu cau tra no.

Dong tién tu hoat déng kinh doanh - Mét yéu té danh gia tai chinh quan trong

Danh gid vé hoat dong clia mdt doanh nghiép, da phan nha dau tu thuong chi nhin vao lgi nhuan.
Tuy nhién, dong tién thuan dugc luu chuyén tir hoat déng kinh doanh (OCF) cling la mot chi tiéu
quan trong khéng kém. Chi tiéu nay thé hién kha nang tao ra tién tir hoat déng kinh doanh néi tai

cla doanh nghiép, khd nang dap Ung nhu cau tra ng.

OCF LA GI?

Operating Cash Flow (OCF) — Dong tién tU hoat déng kinh doanh la
lucng tién mat dudc tao ra tU cac hoat déng kinh doanh cua mét
doanh nghiép trong mét khoang thai gian cu thé, dudc tinh bang

su chénh léch tu tdéng so tién thu va cho theo cac hoat déng

kinh doanh tung ky bao cao.



CACH TINH OCF

PHUONG PHAP PHUONG PHAP

TRUC TIEP GIAN TIEP
Coéng thuc Cong thuc
OCF = Téng doanh thu - Chi phi hoat déng OCF = EBIT + Khau hao + Cac thay ddi

trong von luu déng - Thué - Lai vay

Trong do:

«  Tdng doanh thu bao gdm: Tién thu tU hoat déng ban hang, cung cdp dich vu, cac doanh thu khac
va nhing khoan tién thu khac

+  Chi phi hoat déng bao gém: Tién chi tra cho cac bén cung ca@p dich vu, tién luong nhan vién, tién chi
tra 13i vay, tién nép thué thu nhip cho doanh nghiép va nhing khoan tién chi khac

Nguon anh: SAPP

Dong tién ctia mét doanh nghiép c6 thé khac nhau phu thuéc vao nganh nghé kinh doanh va vong
doi kinh doanh. Nhin chung, cdc cong ty da tang trudng 6n dinh thudng cé dong tién tir hoat dong
kinh doanh duong va bién dong thap, du dé tai trg cho cac khoan dau tu, chi tra c6 tlc, ng vay va
dugc tao ra bén ving tir lgi nhuédn hoat dong kinh doanh cét 16i va luadn chuyén von luu dong 6n

dinh.

Khi mo6t doanh nghiép di vao hoat dong kinh doanh én dinh, mdi quan hé gitra OCF va lgi nhuan

cla doanh nghiép la méi quan hé thuan chiéu.

Tuy nhién, khéng it trudng hgp kinh doanh van cé 1&i nhung OCF lai am. D6i tdc cham thanh toéan
dan tGi khodn phai thu tang Ién hay hang ton kho 1én la nhitng yéu t6 khién viéc quay vong vén
cua doanh nghiép gap kho khan, thdm chi dan téi dong tién kinh doanh &m. Tinh trang nay kéo dai
sé& bao mon Igi nhuan va de doa kha nang duy tri hoat déng cla doanh nghiép. Khi d6, doanh

nghiép budc phai b6 sung thém tién bang cach vay mugn hoac huy déng thém vén...

Nguoc lai, kinh doanh cé 1ai két hgp véi dong tién duong la “thudc do” cho thdy doanh nghiép
dang phat trién va tang trudng tot, cé tiém nang ti€p tuc sinh 16i va hoat dong viing vang trong
tuong lai. Trén san chiing khoan, khéng thiéu doanh nghiép dap Uing duoc ca 2 tiéu chi trén, da

phan déu la cac tén tudi dau nganh, di€n hinh nhu Vinamilk (VNM).



Vinamilk dugc danh gid la 1 dién hinh vé nang luc tai chinh viing vang, én dinh

Quan tri dong tién hiéu qua - Pon bay cho doanh nghiép phat trién bén viing

K& tir khi niém yét nam 2006, Vinamilk chua ting 16 bat ky mét quy nao. Tir 2008 tré di, doanh
nghiép dau nganh sira déu Iai rong hang nghin ty méi nam, cé nhiéu thoi diém, Igi nhuan da vuot
méc 10.000 ty dong. Cac chi tiéu lgi nhuan/vén cha sé hitu (ROE) nhitng ndm gan day déu nam
trong khoang 30-40%, con s6 nay va lgi nhuan/trén tai sdn (ROA) la 20-30% cho thay kha nang

sinh 10i hiéu qua cla doanh nghiép.

Trong moét thap ky tra lai day, OCF hang nam cla Vinamilk déu duang trén 5.000 ty dong. Ngay ca
trong thoi ky khé khan do dai dich Covid-19 lam gidn doan cac hoat dong kinh té 2020 - 2021, OCF

van duy tri duong, quanh muc 6n dinh, cho thay nén tang kinh doanh viing vang.

Tai ngay 31/03/2023, s6 du tién rong hgp nhat chiém hon 24% tong tai san. Ty |é ng trén téng tai
san & muc 14%, t6i vu hon so véi mic 10% vao cudi nam trudc dé€ tan dung don bay hiéu qua

trong hoat déng van hanh, luan chuyén vén.

Tan dung dong tién tir hoat déng kinh doanh déi dao nay, cdng ty tich cuc dau tu dé ma réng
ngudn cung sira tuoi nguyén liéu nham nang cao kha nang kiém soét chi phi dau vao, cling nhu

ma& réng hoat dong san xuat kinh doanh, trién khai cac du an “triéu d6” nhu: Trang trai Lao-Jargo,



siéu nha may sira Hung Yén, du an bo thit gia tri 500 triéu USD, hgp tac véi 6 tap doan dinh dudng
hang dau thé gidi... MéGi day, doanh nghiép nay cling da céng bo bdé nhan dién thuong hiéu mdi,
ph6i hop véi hon 55 chuyén gia sang tao thé gidi dé nang cap nhan dién thuong hiéu sau gan 50

nam hoat déng.

r

B& nhén dién thuong hiéu mdéi cda Vinamilk thé hién mét thé gidi ddy mau sac, tré trung.

Vé mat lau dai, nguén luc tai chinh viing vang da dem dén cho Vinamilk kha nang theo dudi céc
muc tiéu Idn vé Phat trién bén viing. Vira qua, doanh nghiép da céng b 10 trinh hanh déng hudng
dén Net Zero 2050 va c6ng bd Trang trai va Nha may sra dau tién dat chirng nhan trung hoa

carbon theo chudn PAS2060:2014

Trong nam nay, Vinamilk dat muc tiéu tang trudng doanh thu bat chap tinh hinh kinh té trong nudc
va thé gigi con nhiéu thach thirc. Cac chuyén gia tai chinh du doan gid slta nguyén liéu cé xu

hudng gidm sé gilp ty suat lgi nhudn gép clda Vinamilk khd quan hon.

K&t qua kinh doanh so b6 quy Il cho thay téng doanh thu udc tinh khoang 15.200 ty déng, tang

nhe 1,6% so véi cung ky nam ngodi va tang 8,9% so va&i quy dau nam. V&i doanh thu nay, Vinamilk



thu vé khoan lgi nhuan sau thué dat 2.220 ty déng, tang 5,6% so v&i cung ky nam ngodi va cao

hon 16,5% so véi quy lién ké.

LGy ké ntra dau nam nay, Vinamilk dat doanh thu tang nhe so véi cung ky ¢ 29.154 ty dong, hoan
thanh 46% ké hoach nam. Lgi nhuan sau thué 6 thang dat 4.126 ty dong, hoan thanh 48% chi tiéu

nam.

Cung chuyén bién tich cuc tir két qua kinh doanh va cac ky vong vé doanh nghiép, gia cé phi€u
VNM ciing tdng hon 10% trong vong gan mot thang tré lai ddy. Khad nang hut tién cling dugc cai
thién ro rét véi thanh khodn dét bién so vai giai doan trudc. Khoi lugng khép [énh binh quan 20

phién gan nhat dat 5,76 triéu don vi, gap gan 6 lan so vdi giai doan nra dau nam./.
Minh Puc
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