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Lai suat tang tac dong ra sao t6i hoat dong thanh toan
no?
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Tac gid: Ba Nam

Theo moét nghién ctu tir The Economist, sau nhitng nam 2010 yén binh véi lai suat én
dinh, giéi chuc cdc ngan hang trung uong trén thé giéi dang tré nén ngay mét ban rén
khi lam phat tang phi ma.

Ddng USD. (Ngudén: AFP/TTXVN)

Theo mét nghién clu do t& The Economist thuc hién, sau nhirng nam 2010 yén binh vdéi |ai suat én
dinh, gigi chlrc cdc ngan hang trung uong trén thé gidi dang tré nén ngay mot ban ron khi lam phat

tang phi ma.

T& bdo da lua chon 58 qudc gia, ca phat trién 1an méi ndi, chiém téng cong hon 90% Téng san
pha@m qudc nodi (GDP) toan cau, dé€ nghién clru téng s6 tién ng va 1ai ma cac doanh nghiép, hé gia
dinh va chinh phd cac nudc nay can trad va tir dé xac dinh dnh hudng cla lai suat tang déi véi ng

quoc gia.

Nhitng uéc tinh va gia dinh



Trong quy 1/2021, 1ai suat chinh sach trung binh ctia nhém 58 quoc gia ding ¢ muc 2,6%. Dén quy

cubi cing clia nam 2022, con s6 trén da tang lén 1én 7,1%.

T6ng ng clia nhédm 58 nudc nay cling tang tir 255.000 ty USD, tuong duong 320% GDP hoi trudc dai
dich 1én mdc ky luc 300.000 ty USD, tuong duong 345% GDP.

Vao nam 2021, téng tién lai can trad cda 58 nudc trong nghién ctu la 10.400 ty USD, tuong duang
12% téng GDP cla nhém. Dén 2022, con s6 nay tang Ién mic 13.000 ty USD, tuong duong 14,5%
GDP.

Nhitng udc tinh néu trén cda The Economist dua trén mot sé gia dinh cu thé. Trong thé gidi thuc, 1ai
suat cao hon khong ngay lap tlrc ddy muec trd 13i va tién vay gbc cac khodn ng tang 1én, ngoai trir

nhiing khodn ng cé 13i suat tha nai.

Tréi phi€u chinh pht thuong ddo han trong khodng 5 dén 10 nam, con cac doanh nghiép va ho gia
dinh thi thuong vay vai ky han ngan han hon. Vi vay, The Economist gia dinh tadc dong cla viéc
tang 1ai suat sé lan tdi téi ng cong trong vong 5 nam va trong khoang 2 nam véi ng cla cac hé gia

dinh va cong ty.

Dé du doan nhimng gi c6 thé xay ra trong vai nam téi, The Economist lai dua ra thém vai gia dinh

khac.

Nhirng ngudi di vay thudng phan (ng véi muec 18i suat cao hon bang céch tra bét no dé cac khoan
thanh todn 1ai khéng vugt qué tam kiém soat. Tuy nhién, nghién clu cia Ngan hang Thanh toan
Quoc té (BIS) - cau lac bd cla cac ngan hang trung uong - cho thay 1ai suat cao hon sé lam tang
cac khodn thanh toan 13i cho khoan ng so véi thu nhap, tdc la viéc giam quy mo6 khodn ng khéng

hoan toan gilp gidm chi phi vay.

Dua trén két luan dé, The Economist gia dinh rang thu nhap danh nghia cGa céc quéc gia sé tang
theo du bdo cla Quy Tién té Quéc té (IMF) va ty |& no trén GDP ding yén. Diéu nay cé nghia la

tham hut ngan sach hang nam la 5% GDP, thap hon so véi truéc COVID-19.

Sau khi ap dung céac gia dinh, The Economist du béo téng tién |ai phai tra ciia nhdm 58 nén kinh té
nay sé tang tuong duong 17% GDP vao nam 2027, néu lai suat di theo con dudng dugc dinh gia
theo dién bién cuda thi trudng trai phi€u chinh phd. Néu thi trudong 16 danh giad thap mic dé that

chat cla cdc ngén hang trung uong, con sé trén cé thé 1én téi tuong duong 20% GDP.



Mot con s6 nhu vay tuy rat I6n nhung da ting xay ra. Chi phi tra 13i vay ¢ My da vuot qua 20% GDP
trong dgt lam phat thoi ky nhitng nam 1980, thai ky bung né kinh té€ nhirng nam 1990 va cudc
khang hodng tai chinh toan cau 2007-2009.

Tuy nhién, mot hdéa don trung binh cé kich thudc 16n nhu vay sé che gidu su khac biét 16n gilra cac
nganh va quoc gia. Vi du, Chinh phi Ghana sé phai d6i mat véi hé sé ng trén téng thu ngan sach
|én téi 6 va lgi suat trai phi€u chinh phd la 75%. Diéu nay déng nghia chi tiéu nha nuéc sé bi cat

giam rat 16n.

Lam phat c6 thé gidm nhe ganh nang trén bang cach day doanh thu thué danh nghia, thu nhép ho
gia dinh va lgi nhuan doanh nghiép 1én cao hon. Ng toan cau tinh theo ty 1&€ GDP cling da rai khoi

muc dinh 355% vao nam 2021.

Nhung su hd trg nay lai bi x6a nhoa badi xu hudng gia tang 1ai suat. Chang han nhu & My, 13i suat
thuc dugc do bang Igi suat trai phi€u kho bac ky han 5 nam khéng chiu tdc déng tir lam phat ding

& muc 1,5%, cao hon so véi muic trung binh 0,35% vao nam 2019.
Ganh nang no nan

Vay nhém nao dang phai chiu ganh nang ng néu trén? The Economist da xép hang cac hoé gia dinh,
cOng ty va chinh phu cta 58 qudc gia theo hai bién sé: Ty 1&é ng trén thu nhap va muc tang lai suat

trong ba nam qua.

Véi cac ho gia dinh, nhirng nudc giau gém Ha Lan, New Zealand va Thuy Dién nhay cam hon vdéi
viéc tang 1ai suat. Ca ba déu cé muic ng ho gia dinh gan gap déi thu nhap kha dung va da ching

ki€n lgi suat trai phi€u chinh phi ngan han tang haon 3 di€m phan tram ké tir cuéi nam 2019.

Tuy nhién, cadc quoc gia c6 it thai gian dé chuan bi cho viéc tang 1ai suat c6 thé gap nhiéu khé khan
so vGi cac quéc gia mac ng nhiéu han. Nhu tai Ha Lan, cac khoan vay thé chdp mua nha & nuéc nay
thuong c6 1ai suat co dinh dai han - nghia la cdc ho gia dinh tai day it chiu tdc déng tir 1ai suat tang

cao hon.

Ngugc lai, cac ho gia dinh & nhiing nudc khac c6 xu hudng vay cac khoan ngan han cé 1ai suat co
dinh ho&c vay véi cac diéu khoan linh hoat. O Thuy Dién, cac khodn thé chap cé 1ai suat tha ndi

chiém gan 2/3, déng nghia la cac van dé do 1ai suat tang cé thé phat sinh nhanh hon.



O céc nén kinh t& méi néi, so liéu khé dugc théng ké day du. Mac du ty 1& ng trén thu nhap cla
nhitng nudc nay thap hon, song cling phan nao phan anh thuc té la cac ho gia dinh khé nhan dugc

cac khoan tin dung chinh thrc.

Anh minh hoa (Nguodn: AFP/TTXVN)

Doi véi nhdm doanh nghiép, nhu cau tiéu dung tdng cao da gilp tang lgi nhuan cho ho. Tai 33
trong s6 39 quéc gia c6 dir liéu, ty Ié ng trén téng Igi nhuan hoat ddéng cha doanh nghiép da giam
trong n&m qua. Nhu tai An D9, bat chap cudc khiing hodng cdia tap doan Adani Group, doanh
nghiép An Db van gay an tugng bdi ty ng trén thu nhap tuong doéi thdp 1a 2,4 va I&i suat tdng kha

han ché.

DU vay, ganh nang ng nan va diéu kién tai chinh that chat cé thé van la qua sic vG6i mot sé cong ty.
Co quan x€p hang tin dung S&P Global cho biét, ty |1& vé ng doi vai trai phiéu doanh nghiép xép
hang dau co ¢ chau Au da tang tir dudi 1% héi ddu nam 1én hon 2% vao cuéi ndm 2022. Cac céng
ty Phdp cé ty 1& ng trén téng Igi nhuan hoat déng Ién téi 9, cao hon bat ky quéc gia nao ngoai trir

Luxembourg.

Cubi cung va ganh nhiéu hau qua nhat la ng chinh phu. Daleep Singh, moét chuyén gia cép cao cla
c6ng ty quan ly tai san PGIM cho biét mot bién sé quan trong can theo doi la phan bu rui ro cla
khodn ng (risk premium on debt - chi khoan Igi ma thi trudng mudén dé déi lai viéc nam gilr trai

phi€u ciia mot quoc gia va cao hon lgi suat trai phiéu kho bac My).



Chinh pht cac nudc giau hau hét dang thuc hién tét bién phap nay. Nhung Italy van la moét rui ro
I&n khi nudc nay ghi nhan lgi suat trai phi€u gia tang cao nhat trong nhém duoc khao sat. Khi Ngan
hang Trung uong chau Au (ECB) that chat chinh sach tién té, ho da ngling mua trai phi€u chinh phu
va sé bat dau thu hep bang can déi ké todn vao thang Ba. Diéu nay c6é kha nang dén mét cudc

khdng hoang tin dung.

Céc nén kinh té€ mai néi thi ngay cang cé xu huéng vay mugn bang ndi té, nhung cac quoc gia dang
vat 16n véi cdc khodn ng nudc ngoai c6 thé can su gilp dé. Argentina gan day da dat théa thuan
clu trg véi IMF, di kém diéu kién phai “that lung bubéc bung.” Ghana ciing tiép buéc Argentina va

bat dau that chat chinh séch tai chinh va tién té trong né luc dé nhan dugc hd trg tir IMF.
Theo TTXVN
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