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Pau tu ESG: Thé giéi dang s6i suc, nha dau tu Viét da
hiéu dén dau?

20:24 08/07/2022

Tac gia: Nguyén Hoi

Hoéi thang 1, Bloomberg Intelligence nhan dinh rang tai san ESG toan cau cé thé vuot
qua 41.000 ty USD trong nam nay va dat 50.000 ty USD vao nam 2025. Phan I6n su
tang truéng nay dién ra & My véi muc tang 40% trong 2 nam qua. Chi sé S&P 500 ESG
(bao gém cac coéng ty S&P 500 tudn thu cdc nguyén tac cua ESG tét nhat) ciing da vuot
trdi hon S&P 500 trong nhiing thang gan day, cho thay tam quan trong cta chi sé nay

trong viéc dap ing nhu cau cta nha dau tu toan cau.

ESG la gi ma nha dau tu toan cau soéi suc dé tién dau tu?

ESG la cum tir viét tat béi E-Environmental (M6i truong); S-Social (X& hoi) va G-Governance (Quan
tri doanh nghiép), la mot b tiéu chuan dé do ludong cac yéu té lién quan dén phat trién bén viing
va anh hudng cla doanh nghiép dén cong dong. Doanh nghiép cé diém s6 ESG cang cao tuc la

nang luc thuc hanh ESG cang tot.

Thuc té, thuat nglr ESG ra doi tir ldu nhung viéc dau tu vao cac doanh nghiép tuan thd ESG van
lubn nhan dugc nhirng y kién da chiéu su6t nhiéu nam. Lgi ich kinh té dat Ién ban can vdi lgi ich
moi truong - xa hoéi - quan tri khién viéc dau tu vao ESG - mét tiéu chudn dau tu gia tri khong dugc
danh giad qua cao trong thoi gian trudgc. Chi mai dén khi dich Covid-19 bung phéat vao cudi nam
2019, viéc phat trién doanh nghiép bén viing theo céc tiéu chi ESG khdng con la lva chon ma tré

thanh quyét dinh mang tinh séng con cldia doanh nghiép.



Tir 2019, chd dé ESG duoc nhdc dén nhiéu hon trong cac cudc hop céng bé két qua kinh doanh

(earnings call) cda cac doanh nghiép. Ngudn: Pimco

Pai dich Covid-19 xuyén suét 2 nam tham chi con ddy nhanh hon xu huéng nay, khién chién lugc
dau tu chuyén dich sang cac yéu té ESG nhiéu hon so vai cac chi tiéu tai chinh truyén thong. Theo
Financial Times, bat chdp nhiéu ngudi van dang “ban tin ban nghi” vé ESG thi dong tién d6 vao cac
doanh nghiép tuan thd ESG d& manh mé hon bao gid hét. Ong Carsten Stendevad, Gidm déc dau
tu mang phat trién bén viing cha quy Bridgewater Associates cling phat biéu trén Financial Times
rang: "D6i véi chau Au ndi riéng, tham vong xanh gid day déng bd véi tham vong an ninh quéc gia
va ddm bao chu quyén nang lugng va dong luc nay sé thic day qué trinh chuyén déi sang nang

lugng tai tao vi cac qudc gia khdng mudn phu thudc vao mét qudc gia khac vé nang lugng”.



Tai sén cda cac quy dau tu ESG trén toan cau gia tdng. Nguén: Morningstar

Theo CME Group, khi hé sinh thai ESG phéat trién va sé lugng nha dau tu tang 1én, cac khoan dau tu
vao ESG phai theo kip téc do. Mac du bd chi sé S&P 500 ESG mdéi ra doi hon 2 nam nhung da tang
trudng vuot tri so vai chi s6 "goc" S&P 500. Diéu nay cho thay, cadc doanh nghiép lay tiéu chuan
ESG lam gié tri cot 16i trong hoat dong kinh doanh dang dugc gidi dau tu rét manh tién dau tu, day
gia c6 phi€u tang nhanh so véi cac cong ty khac.




Ciling theo théng ké ciia CME Group, khéi lugng giao dich trung binh hang ngay trong hgp déng
tuong lai E-mini S&P 500 ESG trong quy dau tién cla nam 2022 da tang hon 100% so véi cung ky

nam ngoai va da tang déu dan ké tir khi hgp dong ra mat vao thadng 11 nam 2019.

S6 luong hop déng md va khéi luong giao dich cda hop déng tuong lai ESG tang nhanh trong

nhimng nam gan day. Nguén: CME Group
Nha dau tu Viét “nhén dién” dau tu ESG nhu thé nao?

Tai Viét Nam, tir nam 2017, S& Giao dich Chiing khoan TP HCM (HoSE) d& ra mat Chi sé Phat trién
Bén viing Viét Nam (VNSI) gom 20 cong ty cé diém s6 phat trién bén ving cao nhat dugc niém yét
trén san HoSE. Tuy nhién, chi s6 VNSI Ian khai niém ESG van con kha xa la véi cac nha dau tu Viét

Nam.

Trao d6i véi chang téi, anh Nguyén Van Ding, mét nha dau tu, nha moi gidi c6 16 nam kinh
nghiém cho biét, anh thdy da phan nha dau tu chua nhin thay co hdi. Thuc t&€, nhiéu doanh nghiép
Viét Nam da lam rat tét chuan muc ESG nhung dong tién dudng nhu dang mai mé véi nhimng

"game" ngan han. Anh 18y vi du c6 phiéu VNM (Vinamilk).



Vinamilk la moét trong soé rat it doanh nghiép Viét quan tam va dau tu vao ESG tU nhiéu nam trudc.
T ndm 2012, doanh nghiép nay da céng bé bédo cdo phat tri€n bén ving thudng nién, trinh bay
minh bach cac chudn muc ESG dugc cong ty ap dung tuan thd va do luong két qua theo mod hinh
Cac muc tiéu phat trién bén vitng cla Lién Hiép Quoc va béo cdo theo GRI - Tiéu chuén toan cauvé
bédo cdo Phat trién bén viing. T nam 2017, VNM lién ti€p dugc danh gid thudc top 20 c6 phiéu

xanh VNSI, vgi tong diém ESG danh gia dat 90%.

Vinamilk dugc trao Gidi nhat Bdo cdo Phat trién bén ving - Chuong trinh binh chon Doanh nghiép

niém yét 2021

Vinamilk hién bat dau gat hai nhiéu két qua tir quéa trinh dau tu ESG lién tuc. Nhiéu nam trudc,
Vinamilk d& dau tu cac trang trai theo nhiéu hé tiéu chuén cao clia quéc té nhu Organic Chau Au,
GlobalG.A.P (Thuc hanh ndng nghiép tét toan cau)... Cac tiéu chudn nay thudng doi hoi mét lugng
von dau tu I6n, qua trinh thuc hién bai ban va lau dai, tuy nhién nhiing gia tri xanh va bén viing
mang lai sau dé la rat 1én. Pén nay, Vinamilk da c6 hang tram hecta dat dat chuan hiru co Organic
Chau Au, phuong phép canh tac nay gilp bao vé tai nguyén dat, von 1a tai nguyén quy gid nhat
cla ndng nghiép. Hay viéc dp dung cong nghé san xuat hién dai, két hop vdi nang lugng xanh nhu
nang lugng mat trai, Biomass, CNG... tai hé théng trang trai, nha may gilp tiét kiém dang k& chi

phi nhién liéu.



Hé théng nang lugng mat troi d& phd 13/13 trang trai, 10/13 nha may cda Vinamilk

Viéc Vinamilk tich hgp ESG vao ké hoach chién lugc cling gitp quan tri rui ro tot hon. Yéu t6 G
(Governance - Quan tri doanh nghiép) dugc danh gid rat manh, md hinh 3 tuyén phong vé theo
thong 1&é Quan ly rui ro va Ki€m soat ndi bd cta Vinamilk nham dam bao tinh khach quan va doc
lap trong viéc danh gia cac quy trinh quan ly quan tri. Doanh nghiép cling lién tuc cap nhat bo quy
ché vé quan tri cong ty nham bdo vé quyén lgi clia c6 dong va thiét lap nhiing chudn muc hoat
dong doi vGi HOI déng quan tri va Ban Diéu hanh, trong doé tiéu biéu la viéc luén duy tri téi thi€u 3
thanh vién H6i dong quan tri déc lap d€ dam bao tinh khach quan trong cac quyét dinh quan

trong.

Chia sé thém vé xu huéng dau tu ESG trén thi trudng chiing khoan, chi An Nguyén, chuyén gia
phan tich tai Céng ty Ching khoan Rong Viét (VDSC): “Yéu té ESG clia mét doanh nghiép dang
ngay cang dugc can nhac dua vao quyét dinh phan tich dau tu & thi truong Viét Nam, véi muc dich
cung cap géc nhin réng hon vé rui ro va co héi dau tu vao c6 phiéu ctia mét cong ty. Bén canh do,
thuc hanh ESG la moét trong nhirng diém cong gilp mot cdng ty cé uu thé trong viéc thu hat von
dau tu I6n tUr nudc ngoai véi nhiing uu dai vé 1ai vay va cac diéu khodn khac nhu nguén vay tu

Asian Development Bank (ADB) hoac phat hanh trai phi€u xanh (Green bond).”

Chi An Nguyén cho biét trong béi cdnh cang thang vi lam phat hién nay, viéc thu hat dugc nguén

von ré la moét lgi thé gidp doanh nghiép mé réng san xuat kinh doanh.

Nhitng bién ddng that thuong trén thi truong chiing khoan hién nay da khién nhiéu nha dau tu nhin

nhan lai chién lugec dau tu. Xu hudng dau tu vao doanh nghiép cé nén tdng quan tri tét, trach



nhiém vGi moi trudng, xa hoi véi muc tiéu phat trién bén viing dugc du bdo sé rd rét hon trong thaoi

gian téi.
PV

Link bai viét: https://nguoilambao.vn/dau-tu-esg-the-gioi-dang-soi-suc-nha-dau-tu-viet-da-hieu-

den-dau
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