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Nha dau tu dang tim ki€m nhitng cé phi€u chuan bij tét
cho chu ky tang truéng méi nhu Vinamilk

20:00 18/04/2022

Tac gia: Nguyén Hoi

Thi truong ching khoan tir ddu nam 2022 dén nay bi€én déng manh mé, xuat hién rat
nhiéu phién giam sau 2-3% va ciing c6 nhitng phién héi phuc tang "séc" véi con sé
tuong tu. Dién bién tang manh, giam sau nay dién ra trong bdi cdnh Vnindex da tang

manh tu viing 660 diém khi Covid-19 dién ra Ién vung diém hién tai la 1.520 diém.

Nhiéu nha dau tu cho rang bay gid la chu ky ban ra cla thi trudng chiing khoan nhung ciing cé
nhiéu y ki€n hoan toan trai nguoc, ho cho rang nhiéu cé phi€u co ban tét 1au nay bi dong tién néng
bd quén va gio la thoi co dé nhitng c6 phi€éu nay quay trd lai, ti€p thém sirc manh cho thi trudng

chidng khoan.

Dé nha dau tu cé thém théng tin dé€ danh gia, ching toi cé bubi phdng van chi Tran Thi Thluy
Duong- Gidm déc Kinh Doanh, HOi sd, Cong Ty C6 Phan Chidng khodn SSI. Chi Duong la nguoi cé
nhiéu nam kinh nghiém trong linh vuc ching khodn va thuong xuyén lam viéc véi khach hang la

nhirng nha dau tu.

Thua chi, thi truong chimg khoan dang trong giai doan cé nhing phién tang séc réi lai giam séu,
nhiéu nha dau tu khéng biét nén mua hay ban thi ddng. Chj nhan dinh co héi dau tu thoi gian tdi

nhu thé nao?

Bat c thoi di€m nao khi tham gia vao thi truong chiing khoan chiing ta déu cé co hoi, béi vi cac
doanh nghiép trén thi truong ching khodan la nhiing dai dién tét nhat cha nén kinh té. Ching ta la
nudc cé GDP tang trudng trong khu vuc, cé nghia la trong moi giai doan cla nén kinh té van c6
nhitng doanh nghiép hoat déng hiéu qua va mang lai nhiéu co héi cho nha dau tu tham gia dau tu

vao doanh nghiép.

Trong thai gian qua, thi trudng cé nhitng phién tang séc réi lai gidam sau theo tbéi nghi d6 la dién
bi€n cla tat ca cac thi truong tai chinh trén thé gidi. Diéu nay cé thé xay ra & tat cad cac chu ky ca
tang va giam diém. Tham chi trong chu ky di ngang cua thi truong trang thai nay thi thoang van
xay ra do tam ly ky vong ngan han tao ra badi cac nha dau tu. Téi nghi, nha dau tu nén nhin sau

vao bén trong dién bién cla thj truong, tim thém céc nha tu van ho trg dé cé thé Iuya chon cé phiéu



tot hon, c6 dugc nhiing dinh hudng lua chon nhitng doanh nghiép ca ban tot d€ dau tu cho chu ky

dai ch& khéng chi nhin vao bién déng cla chi sé trong khung thoi gian hep.

Nhiéu nha dau tu quan diém rang nhiéu cé phiéu da tang gap déi, gép ba trong 2 nam qua va gid

la Itic nén ban. Theo chi thi diéu nay cé hop ly?

Toi hoan toan khong déng y véi quan diém nay. Nhu trén toéi da chia sé, hién tai trén HoSE, HNX,
UpCOM c6 khodng 1.800 ma c6 phiéu. DU méi ma cé nhiing dac thu riéng, cé doanh nghiép kinh
doanh t6t va cling c6 vai doanh nghiép theo chiéu nguoc lai nhung, nhin téng thé thi 1.800 doanh
nghiép nay la nhitng dai dién tot nhat cho sirc khde cla nén kinh té. Nén véi bat cr thai di€ém nao

cula thi truong, ching ta cling tim ra dugc nhimng tai san dugc dinh gia ré dé dau tu.

Bén canh dd, nén kinh té va doanh nghiép déu cé tinh chu ky. Viéc mét c6 phiéu tang gap doi, gap
ba trong 2 nam qua la do cac doanh nghiép nay da nam bat dugc co hoi trong chu ky nay, gilp
cho doanh thu Igi nhuan tang dot bién trong thoi gian réi. Va co héi dé ciia doanh nghiép néu van
tan dung dugc trong chu ky ti€p theo clia nén kinh té&, thi viéc ti€p tuc dau tu va nam gilr thi van
hiéu qud. Chulng ta c6 thé tim thay rat nhiéu vi du vé nhitng doanh nghiép ki€u nay trén bat c

mot thi trudng ching khoan nao, khong chi & Viét Nam.

Quay lai cau chuyén dau tu 6 thoi di€ém nay, téi dang nhin thay cé rat nhiéu co hoi dau tu khi nén
kinh t&€ dugc mad clra trd lai va cac chinh sach nha nuéc dang hd trg cho su phuc héi kinh té. Ching
toi nhan thay c6 nhiéu doanh nghiép da cé su chuan bi rat ky cho chu ky méi nay, va toéi nghi cac
doanh nghiép dé sé phat trién rat tét thoi gian t6i day. Ban than méi nha dau tu khi doc bai viét
nay chac cliing da dinh hinh dugc mot phan nao dé cac doanh nghiép cé tinh chat ma toi nhac dén.
Nha dau tu can ludn nhé rang, trong bat ky thoi di€m nao cling c6 nganh, cé doanh nghiép dugc

hudng lgi tir chu ky kinh t&€ méi ca.
Chi c6 thé dan ching vai cé phiéu cé tinh chat dé khéng?

(Cudi) La mot nha tu van vé quan ly tai san dau tu cho khach hang, téi cé théi quen chia sé rat ky
vé nganh va cac doanh nghiép dang hiéu qua trong nganh dé khi khuyé&n nghi dau tu. Toi khong
muén khach hang cta minh dén nhan sai théng tin vé dau tu dan dén két qua khdng nhu mong
muén. Nén véi thai lugng cla bubi phong van hém nay, téi sé rat khé dé chia sé hét théng tin vé
nhiéu c6 phi€u. Toi chi lay vi du ¢ day vé mét c6 phiéu dugc nhiéu ngudi biét dén va nhiéu ngudi

cling da ban luan thoi gian qua la cé phi€u VNM cta Vinamilk.



Thai gian gan day, cd nhan toi ciing nhan dugc kha nhiéu cau hdi nén hay khéng nén dau tu vao
Vinamilk. C6 1&, khi héi cau héi nay thi chinh nhitng ngudi di hoi cling dang thay rang...cé gi dé phi
ly vGi gid c6 phi€u cia mét doanh nghiép kinh doanh tét lai gidm. Khi hoi, toi biét nha dau tu cling
dang c6 tim thém ly do dé€ mua nhung chua chac chan nén tim thém céc luan diém khac dé cling
c6. Thuc ra, nhiéu nha dau tu rai vao trang thai khéng chac chan béi & tu duy cla ho dang dan dat
ho nén dau tu vao Vinamilk vi VNM la c6 phi€u co ban tét, phat trién bén virng, quan tri tét nhung
tam ly ngan han cda ho lai dang dan ho dén véi nhitng hanh déng khéong phu hgp véi tu duy. Ho
nhin vao dién bién ngan han cla gia c6 phiéu, dién bién thi trudng chung va dién bién cla cac c6

phiéu khac va dem ra so sanh dan dén quyét dinh dau tu phan nao bi chi phéi.

T6i thdy nhiéu y kién phén tich rang Vinamilk dang phai chiu ap luc vé gia nguyén liéu, chi phi

logistics tang cao. Liéu dau tu cé rdi ro?

Cau chuyén vé gid nguyén liéu, chi phi logistics tat ca ching ta déu nhin thay né da tac dong thé
nao vao nén kinh té&, vao cac doanh nghiép san xuat...Téi nhan manh rang, tdc déng vao nén kinh
té tlc tdc dong sau, rong dén nhiéu nganh nghé, khong riéng gi Vinamilk. Vinamilk chi la mot
trong s6 nhing doanh nghiép trong nén kinh té va phai déi mat véi thach thirc mang tinh toan cau
nay. Cau hoi nha dau tu dat ra cho doanh nghiép t6i nghi khéng phai la bao gio viéc tang gia

nguyén liéu nay ding lai ma la doanh nghiép da/dang va sé lam gi khi boi canh nay xay ra.



Theo quan diém cla t6i, nha dau tu nén lua chon nhiing Doanh nghiép da va dang kiém soat tétchi
phi dau vao nhu Vinamilk. Vinamilk da quan ly chi phi dau vao kha hiéu qua khi bién gbp c6 tocdd
gidm it hon so véi toc do tang gid cha nguyén liéu dau sita dau vao (Gia sita nguyén liéu tang50%
trong khi bién gop cla Vinamilk chi gidm khodng 5-6%). Né&u nhin ky vao céc chién lugc cla
Vinamilk nhiéu nam gan day thi téi cho rang, Vinamilk da chuan bi rat ky kich ban. Vi du nhu,
duong la mot nguyén liéu dau vao chd dao trong san xuat cta Vinamilk thi doanh nghiép nay dacé
dong thai mua Vietsugar dé chu dong iing phd. Doi véi nguyén liéu slra cling tuong tu, Vinamilkda
dau tu manh vao xay dung vung nguyén liéu dé gidm bét dnh hudng dén hiéu qua kinh doanh.
Theo bdo cdo cubi nam 2021 cda Vinamilk, téng san lugng sira tuci cung cap trong nam 2021 cao
nhat tur trudc dén nay, dat xap xi 380 ngan tan. Ngoai ra, véi viéc cé thém trang trai méi nhu trang
trai Quang Ngai va du an t6 hop tai Lao (quy mo giai doan 1 la 8.000 con) du kién di vao hoat dong
vao nam 2022, kha nang tu chd nguyén liéu sra dau vao cta Vinamilk sé con dugc tang Ién.
Vinamilk cling thuong ky két cac hop dong ky han véi bén cung (ing nguyén liéu dé gidm rdi ro

bién dong gia.

Trang trai tai Quang Ngéi la 1 trong 3 trang trai thuéc hé théng trang trai sinh thai Green farm cua

Vinamilk

Su linh déng cua Vinamilk trong moi giai doan cla nén kinh té cling cho thay cong ty da tham gia
sau vao chubi cung Ung tir Vung nguyén liéu dén khau phan phéi sdn pham thi viéc kiém soat tét
chi phi tir dau vao dén dau ra ching ta sé khéng phai lo Iang nhiéu. Tham chi, nha dau tu phai

thay day la co hoéi dau tu tét khi ma cac doanh nghiép khac khong cé dugc Igi thé dé!



Vay bay gid cau hoi dat ra la thai di€ém nao cé thé dau tu hiéu qua vao VNM. Theo phan tich clia
ching téi, nganh s(ra la nganh chiém 14% téng kim ngach thuong mai ndng san toan cau. Nhu cau
st dung sita clia ngudi Viét va khu vuc Chau A dang rat thap so vdi muc trung binh cla thé gidi.
Nén vé tiém nang phat trién clia nganh, chidng ta c6 thé déng y vdi nhau rang day la mot nganh

hoan toan tiém nang trong ngan - trung - dai han.

Sau khi nhan thay tiém nang nganh, nha dau tu hay nhin lai VNM mot |1an nra. Nhiéu ngudi noi
rang VNM hét clra tang trudng cao khi da tiém cén con sé 50% thi phan toan nganh nhung ho da

khong xem xét du 2 yéu to:

Thd nhét, Vinamilk dang ddy manh sy hién dién cGa minh tai cac nudc khu vuc chau A, dac biét 1a
Trung Quéc véi tiém nang dan s6 dong nhat thé gidi hién nay. Mang xuat khau cua Vinamilk cling
dugc ky vong cao nhao lién tuc tang truéng 2 chit sé qua cac nam, bién Igi nhuan con cao hon ca
ndi dia. Trong nam 2021, céng ty da phat trién thém 2 thi truong xuat khau mdéi va nang téng s6

thi truong xuat khau Gy ké 1én 57.

Cac san phédm sira cda Vinamilk duoc nguoi tiéu dung chid y khi tham gia héi cho thuc phdm quéc

té tai Thuong Hai cuéi nam 2021

Thi hai, Vinamilk da va dang c6 ké hoach ma rong danh muc sadn pham va rat nhiéu sdn pham
ngoai sita bo nhu nudc ép trai cay, sita hat, thit bo... Dac biét giai doan 1 cla du an bo thit du kién
di vao hoat dong vao nam 2023-2024 c6 quy md c6ng suat 30.000 bo thit/nam, doanh thu nam
dau tién du kién 2.000 ty dong nén theo tdi phan tich, ching ta sé nhin thay su tang truéng manh

mé vé doanh thu cla Vinamilk trong thoi gian téi sé khong chi dimg lai & con s6 6x ngan ty, ma cé



thé dat t6i nhimg con s6 cao hon trong nhimng nam ti€p theo.

Dinh gid hién tai cia VNM theo cac phuong phap khac nhau da dugc nhiéu céng ty ching khoan,
chuyén vién phan tich 1&n tiéng nén téi sé khong ndi thém nhung ca nhan téi nhan thay vung gia
hién tai 7-8x la vung thuc su hdp dan dé dau tu va nam gilt. Néu hoc dugc chir "Nhan", nha dau tu
sé khéng chi thu vé dong tién tir c6 tdc rat cao hang nam, ma con nam gilr dugc mot doanh
nghiép tang trudng, co6 rat nhiéu tiém luc vé tai chinh va cac théng tin dau tu hoan toan minh

bach.

Théng thudong véi nhitng doanh nghiép "it game" kiéu Vinamilk thi nhém nha déu tu nao sé ua

chudéng?

(Cudi) Loi khuyén cua téi vGi bat cr nha dau tu nao khi tham gia thi trudng, ching ta déu phai cé
mot dinh hudéng ré rang véi khodn vén cla minh khi gidi ngan. Néu ban xac dinh khoan vén dé
dung dé trading, ban hay quan sat nhiing c6 phiéu c6 bién dong manh, su bién dong doé né tao ra
cac co hbi dé ban ¢ thé kiém dugc tién mot cdch nhanh chéng. Nhung néu ban xac dinh khoan
vén d6 1a dau tu thi hay lua chon nhing tai san tét d€ nam gilr 1au dai, noi ma ching ta cé sy an
toan va gidi ngan dugc véi so von tir bé dén 16n trong dai han. Toi cling phai ndi thém, trading thi
c6 thé mang lai niém vui (hoac ndi buén) ngan han ngay khi ban vao Iénh. Nhung, dau tu sé gilp

ban phat trién dugc tai san trong dai han.
Cam on chij da chia sé.

Vang, cam on ban da phéng van tbi. Toi hy vong qua budi chia sé nay c6 thé gilp nha dau tu cé
g6c nhin tét hon vé thi truong va khéng bé 18 cac co hdi dau tu sap téi. Véi bat cr thdc mac gi, nha
dau tu déu co thé lién hé véi tdi qua email: duongttt@ssi.com.vn . Téi rat vui dugc tu van va chia

sé vé quan diém dau tu dé gilp cac nha dau tu cé thé phat trién tai san cdia minh trong dai han.

PV

Link bai viét: https://nguoilambao.vn/nha-dau-tu-dang-tim-kiem-nhung-co-phieu-chuan-bi-tot-cho-

chu-ky-tang-truong-moi-nhu-vinamilk


https://nguoilambao.vn/nha-dau-tu-dang-tim-kiem-nhung-co-phieu-chuan-bi-tot-cho-chu-ky-tang-truong-moi-nhu-vinamilk
https://nguoilambao.vn/nha-dau-tu-dang-tim-kiem-nhung-co-phieu-chuan-bi-tot-cho-chu-ky-tang-truong-moi-nhu-vinamilk

